HLAVNI INFORMACNIi DOKUMENT
(PRODEJNi OPCE NA TERMINOVE KONTRAKTY NA ENERGETICKE KOMODITY)

Uéel: Tento dokument uvadi déleZité informace o tomto investiénim produktu. Nejedna se o marketingovy material. Tyto tdaje jsou
povinné ze zakona, abyste méli piehled o povaze, rizicich, nakladech a potencialnich ziscich a ztratach souvisejicich s timto produktem
a abyste mohli srovnavat s jinymi produkty.

Produkt: ICE Futures U.S. (,IFUS“) [ prodejni opce na terminové kontrakty na energetické komodity

Podrobnosti o konkrétnich prodejnich opcich na terminové kontrakty na energetické komodity obchodovanych na burze IFUS jsou k
dispozici zde:

https://www.theice.com/publicdocs/rulebooks/futures us/18. US Gas Power and Environmental Contracts.pdf
https://www.theice.com/publicdocs/rulebooks/futures us/--Subchapter 18E Energy Option Contracts%20.pdf

Dalsi informace ziskate na ¢isle +1 (770) 738-2101 nebo na adrese ICEhelpdesk@theice.com

IFUS je povéiend burza kontraktl regulovana ze strany U.S. Commodity Futures Trading Commission.

Publikace: 1.ledna 2018

Upozornéni: Chystdte se nakoupit produkt, ktery neni jednoduchy a miiZe byt obtiZné se v ném orientovat.

Co je tento produkt?

Typ: Derivat. Prodejni opce na terminové kontrakty na energetické komodity se povazuji za derivity podle ptilohy I, oddilu C
smérnice MiFID 2014/65/EU.

Cile:

Prodejni opce na terminové kontrakty na energetické komodity jsou fyzicky vypoirddavané derivaty. Prodejni opce dava kupujicimu
pravo, ale nikoli povinnost, prodat (,vstoupit do kratké pozice“) béhem pevné daného obdobi stanoveného ve smluvnich podminkach
podkladovy terminovy kontrakt na energetickou komoditu za predem stanovenou cenu (,realizacni cena“). Prodejce (neboli
,vypisovatel“) prodejni opce prebira zavazek nakoupit (,vstoupit do dlouhé pozice“) podkladovy terminovy kontrakt, pokud kupujici
prodejni opci vykona. Prodejni opce IFUS na terminové kontrakty na energetické komodity mohou byt amerického nebo evropského
typu, jak je uvedeno ve smluvnich specifikacich. U prodejnich opci amerického typu mize kupujici opci vykonat libovolny obchodni den
az do konec¢ného terminu pro vykonani opce vcetné. Prodejni opce evropského typu lze vykonat pouze k datu exspirace (a v nékterych
ptipadech se tak stane automaticky). Kazda série opci ma datum exspirace (,posledni obchodni den“), po némz produkt exspiruje,
nebyl-li vykonan. V zavislosti na trznich podminkach mtiZete svou pozici uzavrit libovolny obchodni den az do data exspirace vcetné.
Pokud jste ,otevieli“ pozici ndkupem prodejni opce, pozici ,uzavirate“ prodejem stejného kontraktu. Pokud jste ,otevieli“ pozici
prodejem prodejni opce, pozici ,uzavirate“ ndkupem stejného kontraktu. Mezi faktory, které ovliviiuji hodnotu prodejni opce, patii
napiiklad realiza¢ni cena, ¢as do exspirace, volatilita na trhu a hodnota podkladového terminového kontraktu na energetickou
komoditu. Prodejni opce IFUS na terminové kontrakty na energetické komodity mtlize za urcitych okolnosti IFUS jednostranné
vypovédét, a to v navaznosti na platebni neschopnost ¢lena clearingového systému (viz oddil ,Co se stane, pokud IFUS nemtze
vyplacet?“ nize).

Cilovy retailovy investor:

Tento produkt nenf uréen k marketingu pro konkrétn{ typ investora ani k plnéni konkrétniho investi¢niho cile ¢i investi¢ni strategie.
Retailovy investor by se mél seznamit s charakteristikami tohoto produktu, aby se mohl informované rozhodnout, zda tento produkt
vyhovuje jeho investicnim potfebam. V pripadé pochybnosti by mél retailovy investor kontaktovat svého brokera nebo investi¢niho
poradce a zajistit si investi¢ni poradenstvi.

Jaka jsou rizika a co oproti nim ziskam?

Indikator rizika:

Nizsi riziko Vyssi riziko
Souhrnny indikator rizika: 7
Indikator rizika predpoklada, Ze opce je drzena azZ do exspirace. Skute¢né riziko muze
byt velmi proménlivé, pokud vykonate opci ¢i uzaviete pozici pred exspiraci, a
navratnost miize byt nizsi, nez pokud byste pozici drzeli azZ do exspirace. Nékteré opce
a op¢éni strategie maji omezené riziko, ale jiné mohou byt vysoce rizikové. Hodnotu

opce mohou vyznamné ovlivnit rizné udalosti, jako je pred¢asné vykonani.

e Souhrnny indikator rizika je pomticka ukazujici Groven rizika u tohoto produktu v porovnani s jinymi. Uvadi, s jakou
pravdépodobnosti dojde u produktu k finan¢ni ztraté v diisledku pohybi na trhu. Tento produkt je klasifikovan 7 body ze 7, coz je

e Za urditych okolnosti mlzZe tento produkt vystavit retailového investora neomezenému ruceni. Jedna se o slozity produkt a
pravdépodobné je vhodny pouze pro ty nejzkusenéjsi investory s nejpropracovanéjsSimi metodami a nejhlubSimi znalostmi.

e  Za urditych okolnosti miZe byt poZadovano, abyste ztraty vynahradili dal$imi platbami. Pfipadna ztrata miize celkové vyrazné
prevysit investovanou ¢astku.

e  Tento produkt nijak nezajistuje vykonnost na trhu, takze muizete prijit o ¢ast investice ¢i o celou jeji vysi.

e  Pokud vam clearingova organizace nebo kterykoli prostfednik nebude moci zaplatit dluznou ¢astku, mtizete p¥ijit o celou investici.



https://www.theice.com/publicdocs/rulebooks/futures_us/18._US_Gas_Power_and_Environmental_Contracts.pdf
https://www.theice.com/publicdocs/rulebooks/futures_us/--Subchapter_18E_Energy_Option_Contracts%20.pdf

e Pomér rizika a vynosii prodejni opce zavisi na jejich podminkach, ale zahrnuje rovnéz nasledujici aspekty:

e  Kupujici prodejni opce miiZe utrpét maximalni ztratu odpovidajici prémii za opci plus transakéni naklady.

e Prodejce (vypisovatel) prodejni opce prebira zavazek prodat podkladovy terminovy kontrakt na energetickou komoditu posledni
obchodni den ¢i diive, bude-li prodejni opce vykonana. Prodejce miiZe utrpét neomezenou ztratu. Prodej opci miize byt vysoce
rizikovy a vyZaduje hluboké znalosti o produktech.

e Potencial zisku nebo ztraty prodejni opce k datu exspirace zavisi na vykonavaci cené a prémii uhrazené kupujicim nebo prémii
ziskané prodavajicim. Potencidl zisku nebo ztraty prodejce prodejni opce je rovnéZ ovlivnén tim, zda ma drZzitel kryci pozici na
podkladovém aktivu.

e Cena prodejni opce zavisi na nékolika faktorech, jako je cena podkladového terminového kontraktu na energetickou komoditu,
realiza¢ni cena, irokové sazby, ¢as do exspirace a trzni o¢ekavani volatility.

e Po vykonani prodejni opce strany vstupuji do podkladového terminového kontraktu s piisluSnymi riziky z néj plynoucimi.
Prectéte si hlavni informa¢ni dokument pro terminové kontrakty na energetické komodity IFUS, ktery uvadi nékterd z téchto rizik.

e Pozice v ramci prodejnich opci podléhaji rizikim likvidity v tom smyslu, Ze moznost uzaviit pozici pfed poslednim obchodnim
dnem zavisi na moznosti vstupu do opacné pozice na trhu za i¢asti jinych tcastniki trhu v dany okamzik. Na strané burzy ani jiné
osoby neni zavazek do takovychto opacnych transakci vstupovat. Tyto uzaviraci transakce dale nemusi byt k dispozici v
pozadovaném cCase, pripadné k dispozici za priznivou cenu.

Scénare vykonnosti:

Tyto grafy znazoriuji, jaky vykon by investice mohla mit. MliZete je porovnat s grafy navratnosti jinych derivatovych produkti v jinych
hlavnich informacnich dokumentech. Uvedené grafy znazornuji rozpéti moznych vysledki a nejsou presnym tidajem o tom, co miiZete
ziskat zpét. Zisk zavisi na tom, jak se bude vyvijet podkladové aktivum. Pro kazdou hodnotu podkladového aktiva znazoriuji grafy, jaky
by byl zisk ¢i ztrata pro dany produkt. Vodorovna osa predstavuje rtizné mozné ceny podkladového terminového kontraktu k datu
exspirace; svisla osa predstavuje zisk nebo ztratu.

Nakup prodejnich opci Transakce: Nakup prodejnich opci.
Zisk Investice: Nutna vySe prémie za prodejni opci.

Marze: Zadna.
Trzni ocekavani: Klesajici trh. Nakup tohoto produktu vyjadfuje vasi domnénku, Ze cena
podkladového terminového kontraktu bude klesat.

. Realizace Vypocet zisku/ztraty: Zisk nebo ztrata pii exspiraci se vypocita takto:

Ee”a poddadové  pryni krok: Od realizaéni ceny prodejni opce odeététe cenu podkladového aktiva a vysledek vynasobte
odnoty

N L smluvnim mnoZstvim Je-li vysledek vypoctu zaporny, vysledek je nula.
Druhy krok: Od vysledku prvniho kroku odectéte prémii zaplacenou za prodejni opci.
Bod zlomu Charakteristiky zisku a ztraty:

Zisk: Maximalni zisk odpovida smluvnim mnozstvim vynasobené realizac¢ni cené po odecteni prémie
uhrazené za prodejni opci a transak¢nich nakladi.
Ztrata: Maximalni ztrata odpovida vysi prémie plus transakéni naklady.
Bod zlomu: Bodu zlomu je dosaZeno, kdyZ hodnota podkladového terminového kontraktu klesne pod
realizacni cenu o stejnou ¢astku, jakou predstavuje prémie zaplacena za vstup do pozice a transakéni
naklady.

Ztrata

Prodej prodejnich opci Transakce: Prodej prodejnich opci
Investice: Zadné, ale je nutnd marze
Marze: Pozadavek na vychozi marzi dosahujici - a za urcitych okolnosti prevySujici - c¢astku
pozadovanou pro oteviceni pozice na podkladovém terminovém kontraktu (priblizné 5-15 % nominalni
hodnoty kontraktu), a denni prémie za opci.
Realizace Trzni ocfekavani: Rostouci trh. Prodej tohoto produktu vyjadfuje vasSi domnénku, Ze cena
; podkladového terminového kontraktu poroste.
/ . Vypocet zisku/ztraty: Zisk nebo ztrata pti exspiraci se vypocita takto:
/| prémie Prvni krok: Od realiza¢ni ceny prodejni opce odeltéte cenu podkladového terminového kontraktu a
1 Cena podkladové Vysledek vynasobte smluvnim mnozZstvim. Je-li vysledek vypoctu zaporny, vysledek je nula.
i hodnoty Druhy krok: Od ziskané prémie odectéte vysledek prvniho kroku.
i Charakteristiky zisku a ztraty:
Bod dom Zisk: Omezeny na prémii ziskanou z prodeje prodejni opce po odecteni transak¢nich nakladi.
Ztrata: Maximalni ztrata odpovida smluvnim mnoZstvim vynasobené realiza¢ni cené po odecteni
prémie ziskané za prodejni opci a transakénich nakladi. MizZete prijit o celou vychozi marzi a mozna
budete muset uhradit dals$i navySeni odpovidajici prémii za opci.
Bod zlomu: Bodu zlomu je dosazeno, kdyz hodnota podkladového aktiva klesne pod realiza¢ni cenu o
stejnou ¢astku, jakou predstavuje prémie ziskana z prodeje prodejni opce, a transak¢ni naklady.

Zisk

Ztrata I

Ztrata

Uvedené scénaie nemusi zahrnovat viechny naklady, které se plati poradctim ¢& brokerovi. Cisla nezohlediiuji vasi osobni dafiovou
situaci, ktera mlize mit rovnéz vliv na to, kolik ziskate zpét.

Co se stane, pokud IFUS nemiiZe vyplacet?

IFUS nema v souvislosti s investici platebni povinnost. U prodejnich opci na energetické komodity obchodovanych na burze ICE
Futures U.S. se provadi centralni clearing prostfednictvim spolec¢nosti ICE Clear Europe Limited. IFUS ani ICE Clear Europe nespadajf
pod jurisdikci Zddného ze systémid kompenzace ve finan¢nich sluzbach v EU. V pripadé platebni neschopnosti spole¢nosti ICE Clear




Europe nebo vaseho clearingového prostrednika mohou byt pro vasi pozici vyuZity postupy v ptripadé platebni neschopnosti (vcetné
vypovézeni) podle pravidel IFUS nebo pravidel spole¢nosti ICE Clear Europe. V takovém pripadé budete vystaveni riziku finan¢ni
ztraty.

Jaké jsou naklady?

Naklady v ¢ase a slozZeni nakladi:

U transakci (véetné oteviracich a uzaviracich transakci) v rdmci prodejnich opci na terminové kontrakty na energetické komodity se
hradi poplatky za sménu, clearing, vykonani a pfevod tuc¢tované ¢lenim clearingového systému, ktefi je mohou fakturovat investordm.
Uplny rozpis poplatkil je k dispozici na naem webu https://www.theice.com/fees. Po vykonani musi retailovi investoii uhradit
poplatky souvisejici s podkladovym terminovym kontraktem a piipadné dalsi souvisejici poplatky a platby, Dalsi nebo souvisejici
naklady mohou retailovym investoriim tctovat brokefi nebo jini prostiednici podilejici se na retailové derivatové transakci. Pro tento
produkt nejsou zadné opakované platby.

Jak dlouho mam pozici drZet? Je mozné vybrat penize predcasné?

Pro tento produkt neni doporucena doba drzeni. Prodejni opce na energetické komodity IFUS lze drZet aZ do exspirace. Prodejni
opce IFUS na energetické komodity mohou byt amerického nebo evropského typu, jak je uvedeno ve smluvnich specifikacich. U
prodejnich opci amerického typu miize kupujici prodejni opci vykonat libovolny den az do posledniho obchodniho dne véetné. Prodejni
opce evropského typu lze vykonat pouze posledni obchodni den (pficemz vykonani mizZe byt automatické). Prodejni opce exspiruji k
prislusnému datu splatnosti, pokud nebyly platnym zptisobem vykonané. Prodejni opce lze rovnéz uzavtit libovolny obchodni den az do
posledniho obchodniho dne véetné. Zda se k tomuto kroku retailovy investor rozhodne, ¢i nikoli, zavisi na jeho investi¢ni strategii a
pomeéru rizika.

v Kratkou pozici 1ze uzavrit zadanim ndkupniho prikazu na trhu kterykoli obchodni den az do posledniho obchodniho dne véetné.

v Dlouhou pozici lze uzavtit zadanim prodejniho prikazu na trhu kterykoli obchodni den aZ do posledniho obchodniho dne vcetné.
Investofi, ktefi chtéji i nadale udrzovat pozici v ramci opce na podkladovém aktivu i po poslednim obchodnim dnu, musi uzaviit
stavajici pozici k poslednimu obchodnimu dnu ¢i dfive a vstoupit do nové pozice v ramci opce s pozdéjsSim datem exspirace. Tento
postup se oznacuje jako ,rolling“. Rolling pozic v rdmci opci s sebou nese naklady a riziko ztraty v zavislosti na aktualnich trznich
podminkach.

Jak Ize podat stiznost?

Retailovi investoii sméfuji pripadné stiznosti brokerovi nebo prostiednikovi, se kterym maji smluvni vztah v souvislosti s timto
produktem, nebo oddéleni regulace trhu ICE Futures U.S. na adresu Compliance-US@theice.com.

Dalsi relevantni udaje

Burza IFUS vypracovala tento dokument za ucelem poskytnuti efektivnéjSiho zakladu pro dodrZovani narizeni (EU) 1286/2014
(,narizeni PRIIP“) pro ¢leny a ucastniky obchodovani na burze. V mife pripustné podle narizeni PRIIP odmitd IFUS veskerou
odpovédnost za péci o obsah tohoto dokumentu a neposkytuje zadné zaruky, tvrzeni ani zavazky ohledné jeho presnosti. Burza IFUS
nezohlednila konkrétni okolnosti Zddného konkrétniho ,retailového investora“ (tento termin je definovan v natrizeni PRIIP) (,retailovi
investori v EHS"). Investoii v EHS by méli tento produkt obchodovat pouze na zakladé vlastniho vyhodnoceni rizik a méli by si zajistit
vlastni finan¢ni, dafiové a pravni poradenstvi. Kazdy, kdo produkty, jichz se tento dokument tyka, zptistupiiuje investoriim v EEA, musi
ovérit, zda je tento dokument dostatecny pro jejich tcely ¢i pro ucely jejich klientd, pridat pripadné dalsi informace, které mohou byt
nutné pro jejich klienty, a vyhodnotit, jak jsou produkty obchodované na IFUS vhodné pro jejich klienty. IFUS neodpovida za kroky
tretich stran nabizejicich obchodovani s produkty IFUS a v maximalni mozné zdkonné mife IFUS odmit4d veskerou odpovédnost v
souvislosti s produkty obchodovanymi na IFUS nabizenymi retailovym investoriim v EHS takovouto tfeti stranou. IFUS neni ,tviircem
produktd s investi¢ni slozkou” (tento termin je definovan v nafrizeni PRIIP) v souvislosti s jakoukoli nabidkou retailovym investoriim v
EHS v jakémkoli ¢lenském statu EHS, ve kterém neni Gfednim jazykem anglictina, ¢i jinak, pokud by preloZeny hlavni informacni
dokument v uirednim jazyce daného ¢lenského statu EHS byl vyvésen na webu IFUS.




